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USA US indexek alakuldsa az elmult 10 évben + "éves" Erste

A pozitiv hangulat visszatér

A Wall Street mult hetének elsd kereskedését a befektet8k kételkedése kisérte, mely az amerikai piacokon IR Heskly = T
a pénteki kedvezbtlen makrd-adatokkal vette kezdetét — gyenge fogyasztdi bizalom -, s ez, a vartnal W
rosszabb japan GDP-vel kombindlva a befektetGk szamara egyértelmii eladasi jel volt. Hétfén a piacokon 13,000
megjelent az Un. insider selling, azon cégvezetGség-tagok eladasainak novekedése, melyek a részvények 12,000
értékét magasan értékelték. A keddi kereskedési nap folyaman azonban a Wall Street mar z6ld szamokat 1,000
mutatott és az emelked6 trendet egészen a hét végéig megtartotta. A f6 érdem ismét a nyilvanossagra L

hozott makré-mutatoké. A keddi adatok kézill kiemelhetjik a core nagykereskedelmi inflacié meglepd o

0,1%-0s csokkenését, mely azt jelképezte, hogy a lehetséges inflacids nyomasok ellendrzés alatt vannak,
és tovabbra is korlatozottak. A befekteték pozitivan reagéltak a Pulte Homes (PHM) és a Centex (CTX)

vallalatok fuzidjanak jovahagyasara (1,3 mid USD értékben), mellyel a hazak és lakasok épitésének piacan TIm BlgCharts.con
a USA-ban PulteGroup néven megsziiletett a legnagyobb szubjektum.

4
A szerdai kereskedés alatt azt vartdk, vajon milyen hatast gyakorolnak a piacra a Deere és Hewlett- :
Packard tarsasagok gazdasagi eredményei; végiil, a trading iranyara jelentés hatassal nem birtak, és a "| i | I" “ | " “h f
novekedd trend folytatodasa mogott elsGsorban az energia-arucikkek novekvd arai alltak. A pozitiv .

hangulat a kovetkez4 kereskedés alatt is fennmaradt, a kedvez6tlen munkaerg-piaci adatok ellenére is, a
hagyomanyos Initial Claims képében — ennek heti értéke a vartndl magasabb volt (valds: 576 ezer)
valamint a folyamatos kérelmek is meghaladték a varakozasokat (6,24 mil.). Ez azonban az US piacra
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elenyész6 hatast gyakorolt, kdszonhetéen a tobbi makro-mutatonak, melyek az amerikai gazdasag s.om
Ujjééledésének jeleit mutattak; elsGsorban: Leading Indicators 0,7% emelkedéssel, valamint Philadelphia 4.5
FED adatai a régio augusztusi ipari aktivitasardl +4,20 ponttal, mely jelentésen meghaladta a -2,0 értéki 4000

3,500

varakozast. A pénzuigyi szektor nyereségei +2,6% értékkel a makré-indikatorokkal kardltve, az S&P 500
index mind a 10 f6 szektorat nyereségre vezették.
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A mult hét utolsd kereskedési napjan fejtette ki hatasat leginkdbb a mar emlitett optimizmus, ez nagy AT
mértékben Ben Bernanke kijelentésének volt kdszonheté - a Fed éves konferencidjan elmondta: az 150
amerikai gazdasag, s6t, a vildaggazdasag, a nagy gazdasagi valsag ota legrosszabb krizisbdl a legjobb Uton o0
halad kifelé, mely kijelentést a befektetdk érthet mddon lelkesen fogadtak, s ez a részvényindexeket Uj == oRethartseon
éves maximumokra repitette. Bernanke tovabba elmondta, hogy a pénziigyi szektor stabilizalodik, annak 5t
ellenére, hogy a cégek és a fogyasztok tovabbra is problémakkal kiizdenek, ha hitelhez szeretnének jutni. L
Az optimizmust, melyet ezek a kijelentések valtottak ki, az egyetlen pénteki makré-adat is tdmogatta: Z °
Existing Home Sales (meglévé hazak eladasai), juliusban 5,24 mil. értéket mutatott a vart 5 mil. egységgel moo m W W ® % W %
szemben, ez hdkozi 7,2% novekedést jelent, a vart +2,5% értékkel szemben. Ez az érték a makré-mutatd

szamara sorban a negyedik ndvekedd hénapot jelentette, s egyuttal 2007 augusztusa 6ta a legnagyobb Sz pam
évkozi novekedést. Igy, mindharom f6 amerikai részvényindex tébb mint 1,5%-os novekedést ért el, 1,50
és egyUttal idei maximumaikat; a DJIA index példaul, atlépte a 9500 pont hatért — tavaly november 4. éta o
elészor. izss
Blue chips index Dow Jones Industrial Average 9505,96 pont (+155,91 pont, azaz +1,67%), heti er6s6dés Ll
1,9%.
Technolégiai index Nasdag Composite 2020,90 ponton zart (+31,68 pont, azaz +1,59%), mdlt héten 1,8%- -
kal er6sodott. 70
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Standard and Poor "s 500 a pénteki kereskedést 1026,13 ponton zarta (+18,76 pont, azaz +1,86%), heti
er6sodés 2,2%.

Volune = ©BIgCharts.com

Exchange provides

Az arupiacokon els6sorban az Light Sweet US olajnak kedvezett. Torélte egészen 4 dollaros ar-kilonbségét 0 velums data.

az Eszaki-tengeri Brent-hez viszonyitva, pénteken rdadasul 74,72 USD (j 10havi maximumot ért el.

Ahogyan az US olaj, gy a Brent is 74 USD hatar kozelében zart. Az arany ara a mult hét folyaman elészor ————— =

930 USD-re, az augusztusi legalacsonyabb értékre keriilt, pénteken azonban veszteségeit eltorolte és

hétkozi Gsszehasonlitdsban gyakorlatilag véltozas nélkul zart, korilbelll 953 USD értéken. Az &rupiacok GEI I S
fejleményei befolyasolték az eurd-dollar piacat. A dollar az EUR szemben 1,43 hatar ala sillyedt. Ez a cseh “
korondra is hatassal volt, mely (j idei maximumat mutatta, megkdozelitéleg 17,70 KE/USD illetve 25,40 ®
KE/EUR. ®
Cseh Koztarsasag .

A cseh piac hosszu id6 utdn csokkenést mutatott. A mult hét folyaman -2,73 % vesztett, 1139,4 pontra.
Nem volt sz semmiféle dramai eseményrdl: tobbé-kevésbé vart korrekcid volt, az el6z6 hetek erds
ndvekedéseit kovetden. gy is, augusztusi teljesitménye tovabbra is szilard +6,91 %, az éve elejétdl pedig
432,77 %. Az indexet negativan a hét soran leginkabb a TELEFONICA O2 befolyasolta, mely pénteken az
augusztusi legalacsonyabb értéken zart. A bankok, valamint a ,eredmények utani” CEZ is korrekciot o TS
mutattak. Ezzel szemben, Uj — immar 14havi — maximumat érte el a PEGAS — ezen a héten varhatdak D
gazdasagi eredményei és az osztalékjogosultsagra vonatkozd bejelentés (melyet 0,95 EUR/részvény
értéken jelentette be a vezetGség). Kedvezétlen pénziigyi eredményeket jelentett az NWR, azonban a
fellend(ilés jelei (els6sorban az acéliparban) csupan a részvények rovid negativ reakcidjat engedték meg.
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Erste Group Bank Részvények Javaslat Célar  Datum
A bécsi székhely(i osztrak ERSTE BANK a kiskereskedelmi banking dominédns eleme K6zép-, s fokozatosan

mar Kelet-Eurdpéban is. A privatizacids tenderek segitségével jelentGs bankokat szerzett nemcsak a Cseh TELEFONICA 02 Vétel 510KE  12.08.2009
és Szlovak Koztarsasagban, de Magyarorszagon, Romanidban, Horvatorszagban, Szerbidban és USG Veétel 22USD  06.08.2009
Ukrajnaban is, igy egészében jelenleg 16 mil. tgyfelet ,szolgal ki”. A csoportba, mely tobb mint 54 ezer CETV Tartas 24USD  04.08.2009
alkalmazottal és kb. 3000 kirendeltséggel rendelkezik, 6k tartoznak: Erste Bank Austria, Ceska sporitelna, Erste Group Bank Vétel 33EUR  30.07.2009
Slovenskda sporiteltia, Erste Bank Hungary, Erste Bank Croatia, Erste Bank Serbia (Novi Sad), Banca Centex Veétel 13UsD  28.07.2009

Comerciala Romana és Erste Bank Ukraine. A mérleg 6sszege 30. 6. 2009 elérte a 204,2 mlid. EUR-t.
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